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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Directores de
Nestlé Perti S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Nestlé Perti S.A., que comprenden el estado
de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, y los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, y el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas incluidas de la
1 al 36 adjuntas a dichos estados financieros.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentaci6n razonable de los estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del control interno que la
Gerencia determina que es necesario para permitir la preparacién de los estados financieros que
estén libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opini6n sobre estos estados financieros basada
en nuestras auditorias. Nuestras auditorfas fueron realizadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditorfa aprobadas para su aplicacién en Perd por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Piblicos del Peri. Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y que planifiquemos y realicemos la auditorfa para obtener una seguridad
razonable que los estados financieros estén libres de errores materiales.

Una auditorfa comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores materiales en los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgo, el
auditor considera el control interno pertinente de la Compaiifa en la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditorfa de acuerdo con
las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la Compaiifa. Una auditorfa también comprende la evaluacién de si las politicas
contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido en nuestras auditorias es
suficiente y apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

-Caipo y Asociados S. Civil de R.L., sociedad cwil peruana de responsabiiidad limitada Inscrita en la partida
y firma miembro de la red de firmas m embro independientas de KPMG aflliadas a N° 01681796 del Regisiro de
KPMG International Cooperative {(“KPMG Internationa'”), una entdad suiza. Personas Juridicas de Lima.



Opinion

En nuestra opini6n, los estados financieros antes indicados, presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacién financiera de Nestlé Perd S.A. al 31 de diciembre de 2014
y de 2013, su desempeifio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Lima, Perd

26 de junio de 2015 < C ' i Oé\/>

el
Refrendado por:

L.

-

Juan José Cordova V. (Soab‘)—/
C.P.C.C. Matricula N° 01-18869
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Activo

Activo corriente

Efectivo y equivalente al efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Otras cuentas por cobrar

Otras cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Inventarios

Gastos contratados por anticipado

Total activo corriente (excluyendo activos
no corrientes disponibles para la venta)

Activo no corriente disponible para la venta

Activo no corriente

Inmuebles, maquinaria y equipo
Activos intangibles

Otros activos

Total activo no corriente

Total activo

Las notas adjuntas de la 1 a la 36 son parte integral de los estados financieros.

Nota
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NESTLE PERU S.A.

Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

(Expresado en miles de nuevos soles)

2014 2013
2,209 12,489
147,602 169,229
30,337 32,803
21,622 7,514
144,117 144,781
320 377
346,207 367,193
- 3,333
346,207 370,526
401,459 384,646
10,819 12,035
- 373
412,278 397,054
758,485 767,580

Pasivo

Pasivo corriente

Pasivos financieros

Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar a entidades relacionadas

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente
Impuesto a las ganancias diferido

Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio

Capital emitido
Acciones de inversion
Capital adicional
Reserva legal
Resultados no realizados
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

13
14
15

12

2014 2013
94,289 170,559
264,403 230,011
113,266 102,635
5,956 7,206
477,914 510,411
14,043 19,793
14,043 19,793
491,957 530,204
88,535 88,535
474 474
14,204) 14,037)
17,707 17,707
2,695) 3,348
176,711 141,349
266,528 237,376
758,485 767,580
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NESTLE PERU S.A.

Estado de Resultados Integrales

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

(Expresado en miles de nuevos soles)

Operaciones continuas:

Ventas netas

Costo de ventas

Ganancia bruta

Gastos de ventas

Gastos de administracion

Otros ingresos

Otros gastos

Resultado de actividades de operacion
Gastos (ingresos) financieros

Diferencia de cambio, neto

Participacion en inversiones

Ganancias antes de impuesto a las ganancias
Gasto por impuesto a las ganancias

Ganancia procedente de actividades continuas

Operaciones discontinuadas:

Pérdida de operaciones discontinuadas,
neto de impuestos a las ganancias

Resultado del afio

Otros resultados integrales:

Resultados no realizados provenientes de
derivados de cobertura de flujo de efectivo
Resultados no realizados provenientes del plan

de beneficios post-empleo

Total resultados integrales

Nota 2014 2013

24 1,435,087 1,422,231
25 ( 924,059)  ( 948272)
511,028 473,959
26 ( 326378) (322,217
27 ( 44103) (48,672
29 18,196 20,218
30 (  21,698) (  15,188)
137,045 108,100
32 ( 5661)  ( 7,441)
Aa)ii)  ( 2611)  (  4,265)
14 348

128,787 96,742
33 (37,005 (37,648
91,782 59,094

35 ( 984) 2,850
90,798 61,944

( 1,321) 2,861

23(c) (4,722 4,240
84,755 69,045

Las notas adjuntas de la 1 a la 36 son parte integral de los estados financieros



Saldos al 1 de enero de 2013

Utilidad neta

Otro resultado integral:

Resultados no realizados provenientes de derivados
de cobertura de flujo de efectivo

Ganancia actuarial del plan de beneficio post-empleo

Total resultados integrales

Pagos basados en acciones

Otros ajustes

Distribucion de dividendos

Total transacciones con accionistas

Saldos al 31 de diciembre de 2013

Saldos al 1 de enero de 2014

Utilidad neta

Otro resultado integral:

Resultados no realizados provenientes de derivados
de cobertura de flujo de efectivo

Ganancia actuarial del plan de beneficio post-empleo

Total resultados integrales

Pagos basados en acciones

Otros ajustes

Distribucion de dividendos

Total transacciones con accionistas

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

NESTLE PERU S.A.

.3,

Estado de Cambios en el Patrimonio

(Expresado en miles de nuevos soles)

Acciones de Capital Resultados Resultados
NUmero de Capital emitido inversion adicional Reserva legal no realizados acumulados
acciones (nota 16) (nota 17) (nota 18) (nota 19) (nota 20) (nota 21) Total

88,535,165 88,535 474 ( 13,412) 17,707 ( 3752 145,837 235,389
- - - - - - 61,944 61,944
- - - - - 2,860 - 2,860
- - - - - 4,240 - 4,240
- - - - - 7,100 61,944 69,044
- - - ( 625) - - - ( 625)
- - - - - - 284 284
; _ - - - - ( 66,716) ( 66,716)
- - - ( 625) - - ( 66,432) ( 67,057)

88,535,165 88,535 474 ( 14,037) 17,707 3,348 141,349 237,376

88,535,165 88,535 474 ( 14,037) 17,707 3,348 141,349 237,376
- - - - - - 90,798 90,798
- - - - - ( 1321 - ( 1,321)
. . . - - ( 4,722) - ( 4722
- - - - - ( 6,043) 90,798 84,755
- - - ( 167) - - - ( 167)
- - - - - - 2,930 2,930
- - - - - - ( 58,366) ( 58,366)
- - - ( 167) - - ( 55,436) ( 55,603)

88,535,165 88,535 474 ( 14,204) 17,707 ( 2,695) 176,711 266,528

Las notas adjuntas de la 1 a la 36 son parte integral de los estados financieros.
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NESTLE PERU S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

(Expresado en miles de nuevos soles)

Flujos de efectivo por actividades de operacion:
Ganancia del periodo

Ajustes por:

Depreciacion y amortizacion

Deterioro de inversiones

Otros ajustes

Aumento (disminucidn) en el flujo de actividades de operacion

por variaciones netas de activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos contratados por anticipado
Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar

Flujo neto generado por actividades de operacion
Flujos de efectivo por actividades de inversion:

Venta de activos no corrientes disponibles para la venta
Pagos por adquisicion de inmuebles, maquinaria y equipo
Flujo neto usado en las actividades de inversién

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:
Préstamos obtenidos

Reembolsos de préstamos

Dividendos pagados

Flujo neto usado en las actividades de financiamiento

Disminucién neta de efectivo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

2014 2013
90,798 61,944
36,932 24,172

( 380) ( 246)

( 170) 788

( 27,374) ( 2,466)
11,642 (9,697

( 3,801) ( 27,239)

( 51) 284
34,392 35,536
10,975 ( 55277)
152,963 27,799
9,564 -

( 38,171) ( 16,475)

( 28,607) ( 16,475)
94,289 170,559

( 170,559) ( 138,083)

( 58,366) ( 66,716)

( 134,636) ( 34,240)

( 10,280) 22,916)
12,489 35,405
2,209 12,489

Las notas adjuntas de la 1 a la 36 son parte integral de los estados financieros.



.5.
NESTLE PERU S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2014 y de 2013

(1) Identificacién y Actividad Econdmica

(a) Antecedentes

Nestlé Perd S.A. (en adelante la Compafiia) es una subsidiaria de Nestlé S.A.,
domiciliada en Suiza, la cual posee el 99.99% de su capital social. La Compafiia se
constituyé el 1 de marzo de 1995. El domicilio legal de la Compafiia es Av. Los
Castillos Nro. C.3 Z.I. Santa Rosa, Ate, Lima, Peru.

(b)

Actividad Econémica

La actividad econémica principal es la produccion y comercializacion de alimentos de
consumo humano y animal.

La Compafiia desarrolla seis lineas de negocios:

1.

2

LCCB: Produccidn y distribucién de productos lacteos, culinarios, cafés y bebidas.
. Confiteria: Produccion y distribucion de golosinas, como galletas y chocolates.
Helados: Produccion y comercializacién de los helados Nestlé.

. Nutricion: Comercializacion de alimentos como leche formulada y papilla.
Durante el primer trimestre del afio 2014 se discontinuaron las operaciones
relacionadas a esta linea de negocio (nota 33).

. Purina Pet Care: Comercializacién de alimento para mascotas.

Profesional: Unidad de negocio llamada Food Services que es responsable de
desarrollar el consumo de los productos Nestlé en el mercado fuera del hogar. Este
mercado, segln sus caracteristicas de consumo, se divide en:

Catering: Los clientes utilizan los productos Nestlé como materia prima para
preparar un producto final. Los principales negocios son: restaurantes, hoteles,
pastelerias, empresas de catering, hospitales.

Vending: Los clientes utilizan sistemas automatizados para vender un producto
Nestlé, donde la marca es reconocida por el consumidor final. Nestlé Food Services
esta presente en este segmento Unicamente con el negocio de maquinas Nescafé
vending.

Este negocio se encarga de la comercializacion de las méaquinas expendedoras de
café y otros equipos relacionados, ademas de la produccion y venta de alimentos a
nivel corporativo.
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.6.
NESTLE PERU S.A.

Notas a los Estados Financieros

Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 han sido emitidos con
la autorizacién de la Gerencia y seran presentados al Directorio para la aprobacion de
la emision, y luego puestos a consideracion de la Junta Obligatoria Anual de
Accionistas que se realizard durante los primeros meses del afio 2015, para su
aprobacion definitiva. En opinion de la Gerencia, los estados financieros adjuntos
seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 fueron aprobados por la Junta
General de Accionistas el 9 de diciembre de 2014.

Bases de Preparacién de los Estados Financieros

(@)

(b)

(©

(d)

(€)

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 han
sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(en adelante “NIIF”"), emitidas por el International Accounting Standards Board (en
adelante “IASB”) vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

Responsabilidad de la Informacion

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Gerencia de la Compafiia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su
totalidad los principios y criterios incluidos en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB vigentes a nivel internacional al
31 de diciembre de 2014.

Moneda funcional y Moneda de Presentacion
Los estados financieros se presentan en Nuevos Soles (S/.), que es la moneda funcional
y de presentacion de la Compaiiia.

Bases de Medicion

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico, a
partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia, excepto por las
siguientes partidas que han sido medidos a su valor razonable:

e Los instrumentos financieros derivados de cobertura (commodities) y forwards
por tipo de cambio valorizados al valor razonable.
e Las obligaciones pensionarias y pago basados en acciones.

Estimados, Supuestos y Juicios Contables Significativos

La preparacion de los Estados Financieros de acuerdo a NIIF requiere que la Gerencia
utilice estimados y supuestos para determinar las cifras reportadas de activos y
pasivos, la exposicion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los Estados
Financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos por los periodos
terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013. También requiere que la Gerencia
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia.

Los estimados y criterios contables usados en la elaboracién de los Estados
Financieros son continuamente evaluados por la Gerencia y se basan en la experiencia
historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros,
gue se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.
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NESTLE PERU S.A.

Notas a los Estados Financieros

Las principales estimaciones contables efectuadas por la Gerencia son las siguientes:

Estimacion por deterioro de cuentas por cobrar (nota 3 (b)).
Estimacion por desvalorizacion de inventarios (nota 3 (i)).
Vida Gtil de inmuebles, maquinaria y equipo (nota 3 (j)).
Beneficios Post-Empleo (hota 3 (s)(iv)).

Impuesto a las ganancias corriente y diferido (nota 3 (n)).

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 no se han determinado juicios criticos aplicables a
partidas especificas en los estados financieros.

Principales Politicas Contables

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacion. Las politicas contables han sido aplicadas consistentemente a todos
los periodos presentados en estos estados financieros.

(@)

(b)

(©)

Efectivo y Equivalente de Efectivo

El efectivo y equivalente al efectivo comprenden el efectivo disponible, depositos a la
vista en bancos, y otras inversiones de corto plazo altamente liquidas con vencimientos
originales de tres meses 0 menos y con riesgo no significativo de cambio en su valor
razonable.

Cuentas por Cobrar Comerciales y Estimacion para Deterioro de Cuentas por Cobrar
Las cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable, menos la
correspondiente estimacion para pérdida por deterioro. La estimacidn por deterioro de
cuentas por cobrar se establece si existe evidencia objetiva de que la Compafiia no
podréa recuperar los montos de las deudas de acuerdo con los términos originales de
los ingresos por produccion y comercializacion de alimentos, la Gerencia evalla a
suficiencia de dicha estimacion a través del analisis de antigliedad de las cuentas por
cobrar el cual ha sido establecido en base a las estadisticas de cobrabilidad que
mantiene la Compafiia y evaluacién crediticia de sus clientes.

El monto de esta estimacion se reconoce con cargo a los resultados del periodo. Los
recuperos posteriores se reconocen como ingresos a los resultados del periodo en el
gue se realizan.

Instrumentos Financieros no Derivados

Los instrumentos financieros no derivados corresponden a los contratos que dan lugar,
simultaneamente, a un activo financiero en una empresa y a un pasivo financiero o a
un instrumento de capital en otra empresa. En el caso de la Compafiia, los instrumentos
financieros corresponden a instrumentos primarios como son cuentas por cobrar y
cuentas por pagar.

Los instrumentos financieros no derivados deben ser reconocidos en los estados
financieros a su valor razonable. El valor razonable es el monto por el que un activo
puede ser intercambiado entre un comprador y un vendedor debidamente informados,
0 puede ser cancelada una obligacion, entre un deudor y un acreedor con suficiente
informacion, bajo los términos de una transaccion de libre competencia.
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NESTLE PERU S.A.

Notas a los Estados Financieros

Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrato que da lugar,
simultaneamente, a un activo financiero en una empresa y a un pasivo financiero o a
un instrumento de capital en otra empresa. Los principales activos y pasivos
financieros presentados en el estado de situacion financiera son: cuentas por cobrar y
por pagar comerciales, cuentas por cobrar y por pagar a relacionadas, otras cuentas
por cobrar y por pagar (excepto el impuesto a las ganancias), sobregiros bancarios y
deudas a largo plazo.

En opinion de la Gerencia, los valores en libros de los instrumentos financieros al 31
de diciembre de 2014 y 2013, son sustancialmente similares a sus valores razonables
debido a sus periodos cortos de realizacion y/o de vencimiento o que estan sujetos a
intereses a tasas variables y fijas similares a las vigentes en el mercado. En las
respectivas notas sobre politicas contables se revelan los criterios sobre el
reconocimiento y valuacién de estas partidas.

La clasificacion de los instrumentos financieros en su reconocimiento inicial depende
de la finalidad para la que los instrumentos financieros fueron adquiridos y sus
caracteristicas. Todos los instrumentos financieros que mantiene la Compafiia son
reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos incrementales
relacionados a la transaccién que sean atribuidos directamente a la compra o emision
del instrumento.

Operacién Discontinuada y Activo no Corriente Disponible para la Venta

i)  Operacidn discontinuada
Una operacién discontinuada es un componente del negocio de la Compafiia,
cuyas operaciones y flujo de efectivo pueden distinguirse claramente del resto y
que:

e Representa una linea de negocio o un area geografica, que es significativa y
puede considerarse separada del resto;

e  Es parte de un Unico plan coordinado para disponer de una linea de negocio
0 de un area geografica de la operacién que sea significativa y puede
considerarse separada del resto; o

e Es una entidad subsidiaria adquirida exclusivamente con la finalidad de
revenderla.

La clasificacion como operaciéon discontinuada ocurre en el momento de la
mantenida para la venta, lo que ocurra primero.

Cuando una operacion se clasifica como operacién discontinuada, el estado
comparativo del resultado del periodo y otros resultados integrales debe
representarse como si la operacion hubiese sido discontinuada, desde el comienzo
del afio comparativo.
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NESTLE PERU S.A.

Notas a los Estados Financieros

ii) Activos no corriente disponible para la venta
Activo no corriente se clasifica como mantenidos para la venta cuando su valor
libros, se recuperara principalmente a través de una transaccion de venta que se
considera altamente probable. Estos activos se muestran al valor que resulta al
comparar sus saldos en libros y su valor razonable menos los costos de
adquisicion para realizar su venta.

Instrumentos Financieros Derivados

La Compafiia clasifica sus activos financieros en la siguiente categoria: préstamos y
cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propdésito para el cual se adquirieron
las inversiones. La Gerencia determina la clasificacion de sus activos financieros a la
fecha de su reconocimiento inicial y reevalla esta clasificacion a la fecha de cada
cierre.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando la
Compafiia provee dinero, bienes o servicios directamente a un deudor sin intencion de
negociar la cuenta por cobrar. Se incluyen en el activo corriente, salvo por los de
vencimientos mayores a doce meses después de la fecha del estado de situacion
financiera. Estos Gltimos se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y las
cuentas por cobrar se incluyen en cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por
cobrar y cuentas por cobrar a largo plazo en el estado de situacion financiera.

La Compafiia evalta a cada fecha del estado de situacion financiera si existe evidencia
objetiva de la desvalorizacién de un activo financiero o grupo de activos financieros.

Baja de Activos y Pasivos Financieros

(i) Activos Financieros:

Un activo financiero (0, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o
una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:
(i) los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o (ii) la
Compaiiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso (“pass through”);
y (iii) la Compafiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios del activo, si ha transferido su control.

(i) Pasivos Financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se
cancela o expira. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro
del mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o
modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de
un nuevo pasivo, afectandose la diferencia entre ambos a los resultados del
periodo.
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Compensacion de Instrumentos Financieros

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es reportado en el
estado de situacion financiera si existe un derecho legal vigente en ese momento para
compensar los montos reconocidos y si existe la intencion de liquidar en términos
netos o de realizar los activos y liquidar los pasivos simultaneamente.

Valor Razonable

Cuando el valor razonable de los activos y pasivos financieros registrados en el estado
de situacion financiera no puede ser derivado de mercados activos, se determina
empleando técnicas de valuacion las cuales incluyen el modelo de descuento de flujos
de efectivo. Los datos de estos modelos son tomados de mercados observables de ser
posible, pero cuando no sea factible, un grado de juicio es requerido al momento de
determinar el valor razonable. Los juicios incluyen consideraciones de los riesgos de
liquidez, de crédito y de volatilidad. Los cambios en los supuestos acerca de estos
factores pueden afectar los valores razonables de los instrumentos financieros
registrados.

En opinion de la Gerencia, las estimaciones incluidas en los estados financieros se
efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias a la fecha de preparacién de los mismos; sin embargo, los resultados
finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros.

Jerarquia del valor razonable

La Compaiiia utiliza la siguiente jerarquia para determinar y revelar los instrumentos
financieros que son medidos al valor razonable por la técnica de medicion:

Nivel 1.  Precios cotizados (sin ajustes) en un mercado activo para activos y pasivos
idénticos.

Nivel 2:  Otras técnicas por toda aquella informacion o datos distintos de los precios
cotizados incluidos dentro del Nivel 1, que estan disponibles, directa o
indirectamente.

Nivel 3:  Técnicas que usa informacion, que posee un efecto significativo en las
mediciones del valor razonable, que no se basan en informacién observable
en el mercado.

Los instrumentos financieros de cobertura de flujo y commodities han sido medidos
al valor razonable mediante las técnicas de valuacion de nivel 2 que son las utilizadas
por la Compafiia para los periodos terminados al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Inventarios y Estimacién por Desvalorizacion de Inventarios

Los inventarios estan valuados al costo o al valor neto de realizacion, el menor. El
costo de inventarios se determina de la siguiente forma: para las mercaderias y
productos terminados se determina usando el método de costo promedio ponderado;
para la determinacion del costo de las materias primas y suministros se utiliza el
método primeras entradas, primeras salidas (PEPS) y el costo de los inventarios por
recibir se determina usando el método de costo especifico de adquisicion.
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El valor neto de realizacion es el precio de venta de los inventarios en el curso normal
del negocio, menos los costos necesarios para poner los inventarios en condicién de
venta y los gastos de comercializacion y distribucion. Por las reducciones del valor en
libros de los inventarios a su valor neto de realizacion, se constituye una estimacion
por desvalorizacion de inventarios con cargo a los resultados del periodo en que
ocurren tales reducciones.

En opinion de la Gerencia la provision para desvalorizacion de inventarios registrada
por la Compaiiia al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, es suficiente para cubrir el
riesgo de desvalorizacion a la fecha del estado de situacion financiera.

Inmuebles, Maquinaria y Equipo

Las partidas de la cuenta inmuebles, maquinaria y equipo se registran al costo menos
su depreciacién acumulada, y si las hubiere, las pérdidas acumuladas por deterioro. El
costo incluye su precio de compra, los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion de estas partidas y los costos por préstamos capitalizados en activos
calificados.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen
como un activo separado, segun corresponda, s6lo cuando es probable que beneficios
econdmicos futuros asociados con el activo se generen para la Compafiia y el costo de
estos activos puede ser medido confiablemente. Los gastos de mantenimiento y de
reparacion se afectan a los resultados del ejercicio en que se incurren.

Los resultados por la venta de activos corresponden a la diferencia entre los ingresos
de la transaccion y el valor neto en libros de los activos. Estos se incluyen en el estado
de resultados integrales como ingresos no operacionales.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el
valor en libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion es calculada siguiendo el método de
linea recta en base a las siguientes vidas Utiles estimadas:

Afios
Edificios y otras construcciones De 20 a 40 afios
Magquinaria y otras unidades De 2 a 51 afios
Unidades de transporte De 3 a 8 afios
Muebles y enseres De 3 a 10 afios
Equipos diversos De 3 a 8 afios

Los valores residuales y la vida til se revisan y ajustan, de ser necesario, a la fecha
de cada estado de situacion financiera.
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(k) Activos Intangibles

U

i) Plusvalia mercantil

La plusvalia mercantil representa el exceso entre el costo de una adquisicion
respecto del valor razonable de la participacion de la Compafiia en los activos
netos identificables de una subsidiaria a la fecha de adquisicion, la misma que se
muestra como activos intangibles. La plusvalia mercantil se prueba anualmente
por deterioro y se registra al costo menos las pérdidas acumuladas por deterioro.
Los castigos a la plusvalia mercantil no se revierten. Las ganancias y pérdidas en
la venta de una entidad incluyen el valor en libros de la plusvalia mercantil
relacionada con la entidad vendida.

La plusvalia mercantil se asigna a unidades generadoras de efectivo para efectos
de realizar las pruebas de deterioro. La distribucion se efectia entre aquellas
unidades generadoras de efectivo o grupos de unidades generadoras de efectivo
gue se espera se beneficiaran de la combinacién de negocios de la que surgio la
plusvalia mercantil, identificadas de acuerdo con el criterio de segmento
operativo. La compafiia reconoce al negocio de helados como unidad generadora
de efectivo.

ii) Derecho de no competencia
El derecho de no competencia se registra inicialmente a su costo y se relaciona
con el uso exclusivo de la marca de Lamborghini, el cual es amortizable en un
periodo no mayor de 5 afios.

Pérdida por Deterioro

Deterioro de activos financieros

La Compafiia evalla al final de cada periodo si es que existe evidencia objetiva de
deterioro de un activo financiero o de un grupo de activos financieros valuados a costo
amortizado. Un activo financiero o un grupo de activos financieros valuados a costo
amortizado se ha deteriorado y, en consecuencia se ha incurrido en pérdidas por
deterioro, si existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno 0 mas
eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo ("evento que
origina la pérdida") y si el evento (o eventos) que origina la pérdida tiene impacto en
el estimado de los flujos de efectivo de! activo financiero (o de un grupo de activos
financieros valuados a costo amortizado) que se pueda estimar de manera confiable.

La evidencia de deterioro puede incluir indicios de que el deudor o grupo de deudores
estd experimentando dificultades financieras significativas; como son: i) el atraso o
impago de intereses o del principal de su deuda, ii) la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra u otra forma de reorganizacion financiera, y iii) circunstancias en que
informacion observable indique que existe una reduccion en el estimado de los futuros
flujos de efectivo esperados del activo, como son, cambios en vencimientos o en las
condiciones econémicas relacionadas con incumplimiento de pagos.
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En el caso de los préstamos y de las cuentas por cobrar, el monto de la pérdida
corresponde a la diferencia entre el valor en libros del activo y el estimado de los
futuros flujos de efectivo (excluyendo el monto de futuras pérdidas crediticias que aln
no se han incurrido) descontados a la tasa de interés efectiva original del instrumento.
El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado
de resultados. Si un préstamo o una inversion a ser mantenida hasta su vencimiento
devenga intereses a tasas variables, la tasa de descuento para determinar cualquier
pérdida por deterioro es la tasa vigente conforme lo indique los términos contractuales
del instrumento.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y si dicha
disminucién se relaciona objetivamente con un evento que haya ocurrido después de
gue se reconocié dicho deterioro (como lo es una mejora en el ratio crediticio del
deudor), la reversion del deterioro reconocido previamente se reconoce en el estado
de resultados.

Deterioro de activos no financieros

Los activos que tienen vida (til indefinida y no estan sujetos a amortizacion, se
someten a pruebas anuales de deterioro en su valor. Los activos sujetos a depreciacion
0 amortizacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que el valor en libros podria no ser recuperable. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al
monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso el mayor. Para efectos de
evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que
generan flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

Si el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su valor
recuperable, se contabiliza una provision para registrar el activo al monto menor. Las
pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de resultados. Una pérdida por
deterioro es extornada si se ha producido algun cambio en los estimados usados para
determinar el valor recuperable. Una pérdida por deterioro es extornada solamente en
la medida que el valor en libros del activo no exceda su respectivo valor razonable que
se habria determinado, neto de depreciacién y amortizacién, si no se hubiera
reconocido pérdida por deterioro alguna.

(m) Provisiones
(i) Reconocimiento y medicion

Se reconocen sélo cuando la Compaiiia tiene una obligacién (legal o implicita)
presente como resultado de un evento pasado, es probable que se requieran
recursos para cancelar la obligacién y se pueda estimar confiablemente el monto
de la obligacidn. Las provisiones se determinan descontando los flujos de efectivo
futuros esperados usando una tasa antes de impuestos que refleje las evaluaciones
correspondientes al valor temporal del dinero que el mercado esté haciendo, asi
como el riesgo especifico del pasivo correspondiente. La reversion del descuento
se reconoce como costo financiero.
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(if) Pasivos y activos contingentes
Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros y se exponen
en notas a los estados financieros a menos que su ocurrencia sea remota. Los
activos contingentes no se registran en los estados financieros pero se divulgan
en notas cuando su grado de contingencia es probable.

Impuesto a las Ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias incluye el impuesto corriente y el diferido. Se
reconoce en resultados excepto, o partidas reconocidas directamente en patrimonio u
otros resultados integrales.

(i) Impuesto corriente
El impuesto corriente incluye el impuesto esperado por pagar o por cobrar sobre
el ingreso o la pérdida imponible del afio y cualquier ajuste al impuesto por pagar
0 por cobrar relacionado con afios anteriores. Se mide usando tasas impositivas
gue se hayan aprobado, o cuyo proceso de aprobacion esté practicamente
terminado a la fecha de reporte.

(if) Impuesto diferido
Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos para propositos de
informacidn financiera y los montos usados para propdsitos tributarios.

Se reconocen activos por impuestos diferidos por las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que sea probable que existan ganancias imponibles
futuras disponibles contras las que se pueden ser utilizadas. Los activos por
impuesto a las ganancias diferido son revisados en cada fecha de reporte y son
reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados sean realizados.

El impuesto diferido debe medirse empleando las tasas fiscales que se espera sean
de aplicacion a las diferencias temporarias en el afio en el que se reversen usando
tasas fiscales aprobadas o practicamente aprobadas a la fecha de reporte.

La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales
que se derivarian de la forma en que la Compafiia espera, al final del afio sobre el que
se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

Distribucion de Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafiia se reconoce como
pasivo en los estados financieros en el afio en el que los dividendos se aprueban en
Junta General de Accionistas.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos por venta de productos son reconocidos cuando se han transferido todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del bien entregado, sea probable que
los beneficios econémicos asociados a la transaccion fluyan a la Compaiiia y el
importe del ingreso pueda ser medido confiablemente.
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(g) Reconocimiento de Costos y Gastos
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, Yy se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

(1)

()

Ingresos y Gastos Financieros

Los

ingresos y gastos financieros se registran en el resultado del ejercicio en los

periodos con los cuales se relacionan y se reconocen cuando se devengan,
independientemente del momento en que se perciben o desembolsan.

Beneficio a los Empleados

(i)

(i)

(iii)

Beneficios a corto plazo

Los beneficios a los empleados a corto plazo, comprenden los sueldos, salarios,
vacaciones, bonos corrientes y otros beneficios al personal recibidos por la
prestacion de servicio dentro del afio. Son reconocidos como gasto cuando se
presta el servicio relacionado. La Compaiiia reconoce un pasivo por beneficios a
corto plazo si posee una obligacion presente, legal o implicita como resultado de
un servicio entregado por el empleado en el pasado y que pueda ser estimada con
fiabilidad,

Transacciones de pago basado en acciones

El valor razonable a la fecha de concesidn de los incentivos de pago basado en
acciones liquidado en instrumentos de patrimonio por lo general se reconoce
como gasto, con el correspondiente aumento en el patrimonio, durante el periodo
de consolidacion o irrevocabilidad de los incentivos. El importe reconocido como
gasto es ajustado para reflejar la cantidad de incentivos para los que se espera se
cumplan las condiciones de servicio y de rendimiento distintas de las condiciones
referidas al mercado a la fecha de estados financieros.

Los miembros del Comité de Direccion de Nestlé Per( S.A. se benefician de
Restricted Stock Units (RSU) que les otorga acciones de Nestlé S.A. disponibles.
La Compaiiia calcula el costo del plan de compensacién Restricted Stock Units
(RSU) basado en acciones en el valor razonable de las acciones de Nestlé S.A.
descontado el interés de riesgo y ajustado por los dividendos que el participante
no ha recibido durante los 3 afios del periodo restrictivo.

Planes de aportaciones definidas

Las obligaciones por aportaciones a planes de aportaciones definidas comprende
las aportaciones realizadas por la Compaiiia a las Administradoras de Fondo de
Pensiones (AFPs) se reconocen como gasto a medida que se presta el servicio
relacionado. Las aportaciones pagadas por adelantado son reconocidas como un
activo en la medida que esté disponible un reembolso de efectivo o una reduccion
en los pagos futuros.
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(iv) Planes de beneficios definidos
Un plan de beneficios definidos es un plan post-empleo distinto del plan de
aportaciones definidas. La obligacién neta de la Compafiia relacionada con los
planes de pensiones de beneficios definidos es calculada de forma separada para
cada plan, calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han ganado
a cambio de sus servicios en el periodo actual y en los anteriores. Este beneficio
se descuenta para determinar su valor presente. Se deducen el costo por servicios
no reconocidos con anterioridad y el valor razonable de cualquier activo de un
plan. La tasa de descuento es el rendimiento a la fecha del balance de bonos de
gobierno de Per( que poseen fecha de vencimiento cercano a los periodos de
obligaciones de la Compafiia y estan denominados en la misma moneda en que
se espera pagar los beneficios.

El célculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método
de la unidad de crédito proyectada. La Compafiia, no tiene activos relacionados
al plan, pero cuenta con activos propios los cuales utilizara para cumplir con estas
obligaciones. A fin de calcular el valor presente de los beneficios econdmicos, se
debe considerar cualquier requerimiento de financiamiento minimo que sea
aplicable a cualquier plan de la Compafiia. Un beneficio econémico esta
disponible para la Compafiia si es realizable en la duracién del plan, o a la
liquidacion de las obligaciones del plan. Cuando se mejoran los beneficios de un
plan, la porcion del beneficio mejorado que tiene relacion con servicios pasados
realizados por empleados es reconocida en resultados usando el método lineal en
el periodo promedio hasta que los beneficios sean entregados. En la medida en
que los beneficios sean otorgados de forma inmediata, el gasto es reconocido
inmediatamente en resultados.

La Compaiiia reconoce todas las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de
los planes de beneficios definidos en otro resultado integral y todos los gastos
relacionados con los planes de beneficios definidos en los gastos por beneficios a
los empleados en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liguidaciones en un plan de beneficios
definidos, la Compafiia procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas
de los mismos. Estas ganancias o pérdidas comprenderan cualquier cambio que
pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos
contraidos por la entidad; cualquier variacion en el valor razonable de los activos
del plan; cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio pasado
gue no hubieran sido previamente reconocidos.

(t) Participacion a los Trabajadores
Las participaciones de los trabajadores son calculadas de acuerdo con normas legales
vigentes (Decreto Legislativo No. 892) sobre la misma base neta imponible utilizada
para calcular el impuesto a la renta para el caso de la Compafiia, la tasa de la
participacion de los trabajadores es de 10 por ciento sobre la base neta imponible del
afio corriente. De acuerdo a las leyes peruanas, existe un limite en la participacion de
los trabajadores que un empleado puede recibir, equivalente a 18 sueldos mensuales.
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La Compaifiia reconoce la porcion corriente de las participaciones de los trabajadores
pagada directamente a ellos de acuerdo con lo establecido en la NIC 19 “Beneficios a
los empleados”. Mediante el cual considera las participaciones de los trabajadores a
cambio de sus servicios. Basado en esto, la Compafiia reconoce las participaciones de
los trabajadores como costo o gasto, dependiendo la relacion o funcién de ellos.

Los activos y pasivos diferidos son compensados si existe el derecho legal de
compensarlos y los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad y la misma
autoridad tributaria.

Transacciones y Saldos en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente trasladadas a la moneda
funcional (Nuevos soles) usando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera
son posteriormente ajustados a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente
en la fecha del estado de situacion financiera. Los activos y pasivos ho monetarios en
moneda extranjera, que son medidos en términos de costos historicos, son trasladados
a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes en las fechas originales de
las transacciones.

Las ganancias y pérdidas por diferencia en cambio resultante de la liquidacion de
dichas transacciones y de la traslacion de los activos y pasivos monetarios en moneda
extranjera a los tipos de cambio de fin de afio, se reconocen en el estado de resultados
integrales.

Beneficios por Quinguenios

La Compafiia otorga estos beneficios de acuerdo al tiempo de trabajo de cada
empleado entre los rangos de 5, 10, 15, 20, 30, 35, 40 y 45 afios. El valor de estos
beneficios se determina en base a lo que indica cada uno de los cinco convenios
colectivos vigentes al cierre de afio.

Nuevos Pronunciamientos Contables

Las siguientes normas e interpretacion han sido publicadas con aplicacion para
periodos que comienzan con posterioridad a la fecha de presentacion de estos estados
financieros.

e Modificaciones a la NIC 16 y NIC 18, “Aclaracion de los métodos aceptables de
depreciacion y amortizacion”. Esta modificacion introduce severas restricciones a
la utilizacion de los ingresos como base de depreciacion y amortizaciéon. La
modificacion no es obligatoria para la compafiia hasta el 1 de enero de 2016. Se
permite su adopcion anticipada.

¢ Modificaciones a la NIC 19, “Beneficio a los empleados — Contribuciones de
empleados”, respecto de simplificar la contabilidad de las contribuciones que son
independientes del nimero de afios de servicio del empleado. La modificacion es
obligatoria para los periodos anuales iniciados en o después del 1 de julio de 2014.
La Compafiia no ha optado por su adopcién anticipada.
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e La NIIF 9, “Instrumentos financieros”, reemplaza las guias de la NIC 39
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion. La NIIF 9 incluye guias
revisadas para la clasificacion y medicidn de instrumentos financieros, incluyendo
un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los
activos financieros, y los nuevos requerimientos generales de contabilidad de
coberturas. También mantiene las guias relacionadas con el reconocimiento y la
baja de cuentas de los instrumentos financieros de la NIC 39. La Compaifiia
evaluara el impacto total de la NIIF 9 y planea adoptar la NIIF 9 a més tardar en
el periodo contable que inicia a partir del 1 de enero de 2018. Se permite su
adopcidn anticipada.

e La NIIF 15, “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos de
clientes”, establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos
de actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. Reemplaza las
actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingresos
de Actividades Ordinarias”, NIC 11 “Contratos de Construccion” y “CINIIF 13
Programas de Fidelizacion de Clientes”. La modificacion no es obligatoria para la
compafiia hasta el periodo contable que inicia el 1 de enero de 2017. Se permite
su adopcidn anticipada.

La Gerencia de la Compafiia se encuentra evaluando el impacto, en caso de existir
alguno, de la adopcidn de estas modificaciones y Nuevas Normas Internacionales de
Informacion Financieras (NIIF) emitidas que aun no son efectivas a la fecha de los
estados financieros separados.

(4)  Administracion de Riesgos Financieros
(a) Gestidn de Riesgo Financiero
La Compafiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

(i) Marco de Gestién de Riesgo
La Gerencia es responsable de establecer y supervisar la estructura de gestion de
riesgos. La Gerencia de Finanzas tiene a su cargo la administracién de riesgos.
Este departamento identifica, evalla y cubre los riesgos financieros.

Las politicas de gestion de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y
controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento
de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de gestion de
riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades de la Compafiia.

La Compafiia, a través de sus normas y procedimientos de gestion, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo.
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Riesgo de Crédito

La Compafiia toma posiciones afectas a riesgo crediticio, que es el riesgo que un
cliente cause una pérdida financiera al no cumplir con una obligacion. Los activos
financieros de la Compafiia potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo
crediticio consisten principalmente en depdsitos en cuentas corrientes y cuentas
por cobrar.

La Compafiia reduce la probabilidad de concentraciones significativas de riesgo
de crédito porque mantiene sus depo6sitos y coloca sus inversiones de efectivo en
instituciones financieras de primera categoria y, limita el monto de la exposicién
al riesgo de crédito en cualquiera de las instituciones financieras.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el efectivo pueda no estar disponible para
pagar obligaciones a su vencimiento a un costo razonable. La Compafiia controla
la liquidez requerida mediante una adecuada gestion de los vencimientos de
activos y pasivos, de tal forma que logre el calce entre el flujo de ingresos y pagos
futuros.

El enfogue de la Compafiia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor
medida posible, que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con
sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension,
sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compafiia.

Los excedentes de efectivo y saldos por encima del requerido para la
administracion del capital de trabajo son invertidos en cuentas corrientes y
depositos que generan intereses escogiendo instrumentos con vencimientos
apropiados o de suficiente liquidez.

A continuacién se presenta un analisis de los pasivos financieros de la Compafiia
clasificados seguin su vencimiento, considerando el periodo restante para llegar a
ese vencimiento en la fecha de estados financieros:

2014 En miles de S/.
Flujo de
Valor en efectivo Menor
Pasivos financieros no derivados libros contractuales al afio

Pasivos financieros 94,289 94,289 94,289
Cuentas por pagar comerciales 264,403 264,403 264,403
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 5,956 5,956 5,956
Otras cuentas por pagar (*) 92,746 92,746 92,746

457,394 457,394 457,394

Pasivos financieros derivados

Derivados de cobertura por forward 513 513 513
Derivados de cobertura por futuros 1,553 1,553 1,553
2,066 2,066 2,066

(*) No incluye tributos
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2013 En miles de S/.
Flujo de

Valor en efectivo Menor

Pasivos financieros no derivados libros contractuales al afio
Pasivos financieros 170,559 170,559 170,559
Cuentas por pagar comerciales 230,011 230,011 230,011
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 7,206 7,206 7,206
Otras cuentas por pagar (*) 82,806 82,806 82,806
490,582 490,582 490,582

Pasivos financieros derivados

Derivados de cobertura por forward 154 154 154
Derivados de cobertura por futuros 456 456 456
610 610 610

(*) No incluye tributos

La Gerencia administra el riesgo asociado con los importes incluidos en cada
una de las categorias mencionadas anteriormente, los cuales incluyen el
mantener buenas relaciones con entidades financieras locales con el fin de
asegurar suficientes lineas de crédito en todo momento, asi como también
solventar capital de trabajo con flujos de efectivo proveniente de las actividades
de operaciones.

Riesgos de Mercado

(a) Riesgo de Moneda

La Compariia factura la venta total de sus productos principalmente en
nuevos soles, lo cual permite hacer frente a sus obligaciones en esta moneda.
El riesgo de tipo de cambio surge de las cuentas por cobrar al exterior, la
compra de materia prima, de los préstamos otorgados/recibidos en délares
estadounidenses a/de entidades relacionadas y otros pasivos que se
mantienen en esa moneda. Para mitigar el riesgo, la Compafiia ha venido
utilizando contratos forward para cubrir su exposicion al riesgo de tipo de
cambio.

Dichos saldos han sido expresados en nuevos soles a los siguientes tipos de
cambio del mercado libre de cambios publicados por la Superintendencia de
Banca, Seguros y AFP (en adelante la SBS) vigentes al 31 de diciembre,
como sigue:

En S/.
2014 2013

1 US$ - Tipo de cambio - compra (activos) 2.981 2.794
1 US$ - Tipo de cambio - venta (pasivos) 2.989 2.796
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Durante el afio 2014 la Compafiia registrd una pérdida por diferencia en
cambio, neta por miles de S/. 2,611 (pérdida por diferencia de cambio, neta
de miles S/. 4,265 en el afio 2013).

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Gerencia ha decidido minimizar el
riesgo cambiario de esta posicion, por lo que ha realizado operaciones con
instrumentos derivados para su cobertura.

Los saldos al 31 de diciembre se resumen como sigue:

En miles de US$

2014 2013
Activo:
Efectivo 973 137
Cuentas por cobrar comerciales 234 3,622
Cuentas por cobrar a relacionadas 4,555 1,336
Otras cuentas por cobrar 129 1,516
5,891 6,611
Pasivo:
Obligaciones financieras -
Cuentas por pagar comerciales ( 20,806) ( 11,725)
Otras cuentas por pagar ( 208) ( 143)
( 21,014) ( 11,868)
Exposicion neta ( 15,123) (  5,257)

La Gerencia considera que una fluctuacién de +/- 10% en el tipo de cambio
tendria el siguiente efecto en los resultados integrales de la Compafiia como

sigue:
Cambios en las tasas
Analisis de de tipo de cambio
Affio sensibilidad (%) En miles de S/.

Devaluacion +10% 4520

2014 Revaluacion -10% ( 4,520)
Devaluacion +10% 1,450

2013 Revaluacion -10% ( 1,450)

(b) Riesgo de Precios
La Compafiia esta expuesta también al riesgo de precios de materias primas como
cacao y azucar (commaodities) necesarias para la produccion, el mismo que es cubierto
a través de negociaciones corporativas de su casa matriz con los proveedores
correspondientes. Asimismo, la Gerencia ha decidido coberturar los precios de su
materia prima mediante contratos de commaodities.
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Riesgo de Tasa de Interés

La Compafiia no mantiene activos significativos que generen intereses; los ingresos y
los flujos de efectivo operativos de la Compafiia son independientes de los cambios
en las tasas de interés de mercado.

La Compafiia administra su riesgo de tasa de interés mediante la obtencion de deudas
principalmente a tasa fija.

En opinion de la Gerencia los riesgos de fluctuaciones en las tasas de interés se
encuentran cubiertos.

Administracion de Riesgo de Capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son salvaguardar su capacidad
de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
Optima para reducir el costo de capital.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio
de apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta entre el patrimonio.

La deuda neta corresponde al total del endeudamiento (incluyendo el endeudamiento
corriente y no corriente sin considerar el impuesto a las ganancias diferido) menos el
efectivo.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y 2013 fueron los siguientes:

En miles de S/.
2014 2013

Pasivos financieros (nota 13) 94,289 170,559
Cuentas por pagar comerciales (nota 14) 264,403 230,011
Otras cuentas por pagar a entidades relacionadas (nota 7) 5,956 7,206
Otras cuentas por pagar (nota 15) 113,266 102,635
Menos:

Efectivo y equivalente de efectivo (nota 5) ( 2209 ( 12,489
Deuda neta 475,705 497,922
Patrimonio 266,528 237,376

Ratio de apalancamiento 1.78 2.10
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0]

Clasificacion Contable y Valor Razonable

A continuacion se presenta los valores en libros y los valores razonables de los activos y pasivos financieros incluyendo sus niveles de jerarquia de valor razonable.

Al 31 de diciembre 2014:

Activos financieros medidos a valor razonable
Derivados de cobertura por forward (nota 8)

Activos financieros no medidos a valor razonable
Efectivo y equivalente al efectivo (nota 5)

Cuentas por cobrar comerciales (nota 6)

Otras cuentas por cobrar (nota 8)

Otras cuentas por cobrar a entidades relacionadas (nota 7)

Pasivos financieros medidos a valor razonable
Derivados de cobertura por:

Forward

Futuros

Pasivos financieros no medidos a valor razonable
Pasivos financieros (nota 13)

Cuentas por pagar comerciales (nota 14)

Otras cuentas por pagar a entidades relacionadas (nota 7)
Otras cuentas por pagar (nota 15)
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En miles de S/.

Valor en libros

Valor razonable

Instrumentos de
cobertura de
valor razonable

Préstamos y
cuentas por cobrar

837

Otros pasivos
financieros

Total

Nivel 2

Total

837

837

837

837

837

837

837

2,209
147,602
30,337
21,622

2,209
147,602
30,337
21,622

201,770

201,770

513
1,553

513
1553

513
1,553

513
1,553

2,066

94,289
264,403
5,956
111,200

2,066

94,289
264,403
5,956
111,200

2,066

2,066

475,848

475,848
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Al 31 de diciembre 2013:

Activos financieros medidos a valor razonable
Derivados de cobertura por forward (nota 8)
Derivados de cobertura por futuros

Activos financieros no medidos a valor razonable
Efectivo y equivalente al efectivo (nota 5)

Cuentas por cobrar comerciales (nota 6)

Otras cuentas por cobrar a entidades relacionadas (nota 7)
Otras cuentas por cobrar (nota 3)

Pasivos financieros medidos a valor razonable
Derivados de cobertura por:

Forward

Futuros

Pasivos financieros no medidos a valor razonable
Pasivos financieros (nota 13)

Cuentas por pagar comerciales (nota 14)

Otras cuentas por pagar (nota 15)

Otras cuentas por pagar a entidades relacionadas (nota 7)
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En miles de S/.

Valor en libros

Valor razonable

Instrumentos de

cobertura de Préstamos y Otros pasivos
valor razonable cuentas por cobrar financieros Total Nivel 2 Total
332 - - 332 332 332
900 - - 900 900 900
1,232 - - 1,232 1,232 1,232
- 12,489 - 12,489 - -
- 169,229 - 169,229 - -
- 7,514 - 7,514 - B}
- 31,571 - 31,571 - -
- 220,803 - 220,803 - -
154 - - 154 154 154
456 - - 456 456 456
610 - - 610 610 610
- - 170,559 170,559 - -
- - 230,011 230,011 - -
- - 102,025 102,025 - -
- - 7,206 7,206 - -
- - 509,801 509,801 - -
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(i) Medicion de los valores razonables

Técnicas de valorizacion y variables no observables significativas

El siguiente cuadro muestra las técnicas de valorizacion usadas para medir los
valores razonables Nivel 2, asi como también las variables no observables
significativas usadas.

Instrumentos financieros medidos al valor razonable

Variables no Interrelacion entre variable no
Técnica de observables observables significativas y
Tipo valorizacién significativas medicioén del valor razonable

La Compafiia utiliza
técnicas estandar de
valorizacion que

Forward de tipo . .
incluyen pardmetros

de cambio - . . .
Forward de gsésii;\gglne:scgeemercado. Ninguna No Aplica
commodities

corredores. Estas
variables se obtienen a
través de proveedores de
informacion de mercado

Efectivo y Equivalente al Efectivo
Comprende lo siguiente:

En miles de S/.
2014 2013
Cuentas corrientes 2,191 8,126
Remesas en transito 18 4,363
2,209 12,489

Al 31 de diciembre de 2014 la Compafiia mantiene cuentas corrientes en entidades
financieras locales denominadas en moneda nacional y en moneda extranjera por miles de
S/. 171 y miles de US$ 678 (miles de S/. 8,101 y miles de US$ 8 al 31 de diciembre de
2013).

Las remesas en transito corresponden principalmente a cobranzas recibidas de clientes en
oficinas administrativas que ain no han sido depositadas en entidades financieras al cierre
de cada mes, estas partidas se regularizan al mes siguiente cuando se efectla el depdsito en
dichas entidades.
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De acuerdo con la informacién que suministra Apoyo & Asociados S.A.C. la calidad de las
instituciones financieras en las que se deposita el efectivo de la Compafiia se discrimina
como sigue:

En miles de S/.
2014 2013
Depdsitos en bancos
Clasificacion A + - 5771
Clasificacion A 2,191 2,355
2,191 8,126
Cuentas por Cobrar Comerciales
Comprende lo siguiente:
En miles de S/.
2014 2013
Facturas 180,371 195,299
Cheques de pago diferido 736 2,147
Entidades relacionadas (nota 7) 13,238 16,803
194,345 214,249
Menos, estimacién por deterioro de cuentas por cobrar 46,743 45,020
147,602 169,229

Las cuentas por cobrar comerciales tienen vencimiento corriente, no cuentan con garantias
especificas y no generan intereses.

De acuerdo con el andlisis efectuado por la Gerencia, se considera que una cuenta por
cobrar se encuentra deteriorada cuando ha sido clasificada como cuenta incobrable.

La clasificacion por grupo de deudor es la siguiente:

En miles de S/.
2014 2013
Clasificacion por deudor:
Grupo 1 5,355 2,839
Grupo 2 142,247 166,390
147,602 169,229

Grupo 1: clientes nuevos (menos de 8 meses como cliente).
Grupo 2: clientes existentes (mas de 8 meses) sin incumplimientos en el pasado.
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El detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar comerciales es el siguiente:

En miles de S/.
2014 2013
No No

Deterioradas deterioradas Deterioradas  deterioradas
Vigentes y vencidas hasta 30 dias - 133,879 - 154,620
Vencidas entre 30 y 60 dias - 4,130 - 4,601
Vencidas entre 60 y 90 dias - 2,255 - 779
Vencidas entre 90 y 360 dias 1,723 7,338 799 9,229

Vencidas méas de 360 dias 45,020 - 44,221 -
46,743 147,602 45,020 169,229

El movimiento de la estimacidn por deterioro de cuentas por cobrar es como sigue:

En miles de S/.
2014 2013
Saldo inicial 45,020 44,221
Adiciones 1,723 799
Saldo final 46,743 45,020

La Compafiia mantiene procesos legales relacionados a las cuentas por cobrar deterioradas
gue permiten determinar su recupero o castigo.

Transacciones y Saldos con Entidades Relacionadas

- Controladora y controladora principal
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el 99.99% de las acciones de la Compafiia
pertenecen a Nestlé S.A. (Ultima controladora).

- Transacciones con personal clave de la gerencia
(b.1) Préstamos al personal clave de la Gerencia
El saldo pendiente, al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, es de naturaleza
corriente y asciende a miles de S/. 1,524 y miles de S/. 718, respectivamente.
No se presentan préstamos no garantizados a directores al 31 de diciembre de
2014 y de 2013. Los préstamos otorgados a directores no generan intereses. El
vencimiento de estos préstamos son pagaderos en efectivo hasta en 36 meses
después de la fecha de emision.



http://www.datosperu.org

. 28.
NESTLE PERU S.A.

Notas a los Estados Financieros

(b.2) Compensaciones recibidas por personal clave de Gerencia

La compensacion recibida por el personal clave de la Gerencia es la siguiente:

En miles de S/.
2014 2013
Beneficios a los empleados a corto plazo (i) 790 1,000
Beneficios post-empleo (ii) 2,835 2,786
Pagos basados en acciones (iii) 1,672 1,589
5,297 5,375

(i) Beneficios a los empleados a corto plazo

(ii)

(iii)

Los beneficios a corto plazo corresponden a las remuneraciones del
personal clave de la Gerencia las mismas que se encuentran acorde con las
remuneraciones del mercado. Ademas, el personal clave recibe
bonificaciones anuales, en relacion al cumplimiento de los objetivos
corporativos establecidos.

Beneficios post empleo: Plan de Jubilacion Nestlé

Conforme a las politicas corporativas de beneficios laborales de la
Compaiiia, el personal clave cuenta con un plan de jubilacion, el cual se
provisiona anualmente durante el periodo de servicio de los ejecutivos y
son pagaderos a partir de la jubilacion de los mismos en la Compafiia.

Pagos basados en acciones
Se realizan pagos basados en acciones con el fin de fidelizar y alinear los

objetivos de los ejecutivos con los objetivos de la Compafiia.

Otras transacciones con entidades relacionadas:

Comprende lo siguiente:

Ventas comerciales (nota 6):
Nestlé Bolivia

Nestlé Caribbean Inc.

Nestlé Venezuela S.A.

Nestlé Chile S.A.

Nestlé Usa Inc.

Nestlé Trinidad And Tobago Ltd
Otros

Ventas no comerciales
Cereales C.P.W. Pert S.R.L.
Nestlé Marcas Per( S.A.C.
Otros

En miles de S/.

Tipo Valor de transaccion Saldo pendiente al

Transaccion 2014 2013 31.12.2014 _ 31.12.2013
Venta leche evaporada 17,728 16,433 1,604 2,455
Ventas diversas 14,286 10,922 3,352 2,096
Venta leche evaporada 5,944 1,671 2,380 914
Ventas diversas 5,646 6,885 991 1,161
Venta paneton 3,859 2,450 3,240 1,476
Ventas diversas 2,683 3,141 733 1,042
3,480 2,711 938 7,659
53,626 44,213 13,238 16,803

Servicios administrativos 6,916 5,705 14,090 -
Servicios administrativos 12,214 22,531 6,073 7,392
Diversos 1,424 975 1,459 122
20,554 29,211 21,622 7,514

En miles de S/.
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Tipo Valor de transaccion Saldo pendiente al
Transaccién 2014 2013 31.12.2014 31.12.2013
Compras comerciales (nota 14):
Nestlé Marcas Peri S.A.C. Milo 314,551 366,394 55,868 69,080
Cereales CPW Perd S.R.L. Cereales 125,253 20,309 7,552 1,856
Nestlé Argentina S.A. Diversas 23,550 18,676 684 3,223
Nestlé Purina Petcare Company  Alimentos mascotas 7,191 5,614 2,641 852
Nestrade S.A. Cocoa 30,778 15,729 9,244 5,632
Otros 1,999 - 312 -
503,322 426,722 76,301 80,643
Compras no comerciales
Societe des Produits Nestlé S.A.  Regalias 46,696 46,111 3,121 6,480
Nestlé Chile S.A. Otros 3,511 3,524 1,014 165
Nestlé Worldwide S.A. Otros 3,940 3,635 557 -
Nestlé Globe Inc Otros 8,070 9,701 - -
Nestlé Brasil Ltda. Otros 5,677 4,846 - -
Otros Diversos 4,768 4,511 1,264 561
72,662 72,328 5,956 7,506

Las transacciones realizadas entre partes relacionadas estan a valor de mercado, los
saldos pendientes con partes relacionadas son de vencimiento corriente y no devengan
intereses, ninguno de estos saldos estan garantizados.

(8) Otras Cuentas por Cobrar
Comprende lo siguiente:

En miles de S/.
2014 2013

Reclamos a terceros (a) 13,260 12,225
Ventas miscelaneas (c) 5,590 4,895
Reclamos a transportistas (b) 4,433 4,330
Préstamos al personal 3,925 4,216
Instrumentos financieros - forward (nota 22) 837 332
Instrumentos financieros - futuros (nota 22) - 900
Otras cuentas por cobrar diversas 2,292 5,905

30,337 32,803

(@) Reclamo por demanda contencioso-administrativa que presentd Nestlé durante julio
de 2013 ante el Poder Judicial contra la Resolucion del Tribunal Fiscal
N° 04762-1-2013, relacionado a requerimientos de SUNAT en la emision de notas de
crédito. De acuerdo a la evaluacion de los asesores legales y la Gerencia la
probabilidad de éxito de este derecho es mas que probable.

(b) Reclamos a transportistas por mercaderia pérdida durante la entrega a clientes, de
acuerdo a lo establecido en contratos suscritos con transportistas cuando ocurren estos
eventos la Compafiia tiene el derecho de reclamo por el valor de la mercaderia pérdida.
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(c) Las ventas miscelaneas comprenden principalmente cuentas por cobrar por venta de
residuos, chatarra y otros.

Inventarios
Comprenden lo siguiente:

En miles de S/.

2014 2013
Mercaderias 37,648 36,372
Materias primas 33,053 26,702
Productos terminados 31,307 50,199
Inventarios en transito 17,349 6,863
Envases y embalajes 12,348 14,890
Productos en proceso 7,868 5,451
Repuestos 6,508 5,600

146,081 146,077
Menos, estimacién por deterioro de inventarios 1,964 1,296

144,117 144,781

El movimiento de la estimacion por deterioro de inventarios es como sigue:

En miles de S/.
2014 2013
Saldos iniciales 1,296 2,196
Adiciones 12,680 11,065
Castigos ( 12,012) ( 11,965)
Saldos finales 1,964 1,296

En opinién de la Gerencia la estimacion por deterioro de inventarios registrada por la
Compainiia al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, es suficiente para cubrir el riesgo de
desvalorizacion a la fecha del estado de situacion financiera.
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(10)  Inmuebles, Maguinaria y Equipo
(a) EIl movimiento de las partidas que componen el rubro de inmuebles, maquinaria y equipo al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, es como sigue:
En miles de S/.
Saldos al Transferencias Saldos al Transferencias Saldos al
01.01.2013 Adiciones Retiros y/o ajustes Reclasificacion 31.12.2013 Adiciones Retiros /0 ajustes Reclasificacion 31.12.2014
Costo: y/o aj
Terrenos 96,856 - (149 - - 96,707 - - - - 96,707
Edificios y otras construcciones 114,286 3,077 ( 227) 452 - 117,588 1,612 - 940 - 120,140
Magquinaria 314,866 2,212 (11,872) 7,772 - 312,978 8,636 ( 2,520) 16,421 - 335,515
Unidades de transporte 1,970 343 (' 1,006) 266 ( 343) 1,230 21 ( 343) 343 1,251
Muebles y enseres 197,705 8,345 ( 3211) 1,882 - 204,721 4,452 ( 5,968) 1,744 - 204,949
Equipos diversos 12,929 425 ( 3,621) 289 ( 45) 9,977 1,247 ( 1,621) 253 45 9,901
Trabajos en curso 27,420 23,792 - ( 10,661) - 40,551 37,098 - ( 19,358) - 58,291
766,032 38,194 ( 20,086) - ( 388) 783,752 53,066 (10,452) - 388 826,754
Depreciacion:
Edificios y otras construcciones 42,315 3,344 ( 98) - - 45,561 3,292 - - - 48,853
Maquinaria 207,943 11,628 ( 11,866) - - 207,705 10,522 ( 2,136) - - 216,091
Unidades de transporte 1,930 222 ( 1,006) - ( 171) 975 80 (  170) - 171 1,056
Muebles y enseres 118,135 20,951 ( 3,211) - - 135,875 20,351 ( 5,200) - - 151,026
Equipos diversos 11,938 695 ( 3,621) - ( 22) 8,990 844 ( 1,587) - 22 8,269
382,261 36,840 ( 19,802) - ( 193) 399,106 35,089 ( 9,093) - 193 425,295
Valor neto 383,771 384,646 401,459
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El gastos por depreciacion por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
se ha distribuido en el estado de resultados como sigue:

En miles de S/.
2014 2013
Costo de ventas (nota 25) 15,084 11,740
Gastos de ventas (nota 26) 17,921 21,336
Gastos de administracion (nota 27) 2,084 3,764
35,089 36,840

Durante el afio 2014 las adiciones en el rubro maquinarias y equipos se encuentran
conformadas principalmente por camaras de frio, envolvedoras, envasadoras y
llenadoras rotativas.

Las obras en curso incluyen principalmente proyectos de equipamiento y mejora de la
fabrica en sus diferentes &reas de acuerdo a lo siguiente:

En miles de S/.
2014 2013
Proyectos de equipamiento 19,000 10,793
Mejora de fabrica 10,190 9,003
Otros 7,908 3,996
37,098 23,792

La Compafiia mantienen pdlizas de seguro sobre sus principales activos de acuerdo
con las politicas establecidas por la Gerencia, y en su opinién, las coberturas
establecidas son suficientes para cubrir el riesgo de eventuales pérdidas por siniestros
considerados en la poéliza.

La Gerencia ha revisado las proyecciones de los resultados esperados por los afios
remanentes de vida Util de los activos fijos sin encontrar variaciones significativas, y
en opinion de la Gerencia, los valores recuperables de sus inmuebles, maquinaria y
equipo al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, son mayores a sus valores en libros,
por lo que no es necesario constituir ninguna provision por deterioro para estos activos
a la fecha del estado de situacion financiera.
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(11) Activos Intangibles
El movimiento de las partidas que componen el rubro de activos intangibles al 31 de
diciembre de 2014 y de 2013, es como sigue:

En miles de S/.

Saldos al Saldos al Saldos al
01.01.2013 _Adiciones  31.12.2013 Adiciones 31.12.2014

Costo:
Plusvalia mercantil (a) 6,967 - 6,967 - 6,967
Derecho de no competencia (b) 9,213 - 9,213 - 9,213
Desarrollo SAP (c) - - - 627 627
16,180 - 16,180 627 16,807
Amortizacion:
Derecho de no competencia 2,303 1,842 4,145 1,843 5,988
2,303 1,842 4,145 1,843 5,988
Valor neto 13,877 12,035 10,819

@)

(b)

(©

(d)

(€)

La plusvalia mercantil corresponde principalmente al mayor valor pagado, por la
adquisicion del negocio de helados de Lamborghini realizado durante el afio 2011.

Corresponde al derecho de no competencia acordado con Alicorp S.A.A. por la
compra del negocio de helados Lamborghini cuyo valor de adquisicion fue por miles
de S/. 9,213, con vida Gtil amortizable de 5 afios. (A partir del afio 2011).

Corresponde al desarrollo del “Proyecto SAP Bayroll” para el area de Recursos
Humanos, a la fecha del informe continua en implementacion y la Gerencia estima
que comenzara a operar en el 2015.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia evalud la existencia de deterioro en la
plusvalia mercantil y derecho de no competencia y determiné que no es necesario el
registro de una provision.

La amortizacion de los afios 2014 y 2013 ha sido distribuida de la siguiente forma:

En miles de S/.
2014 2013
Gastos de ventas (nota 26) 1,843 1,842
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A continuacion se presenta la composicion del pasivo diferido neto por impuesto a las ganancias al 31 de diciembre de 2014 y de 2013:

Activo diferido:

Provision por pago basado en acciones
Provision de vacaciones

Provision por litigios

Provisiones genéricas

Destruccion de inventarios

Provision por jubilacién

Provision instrumentos financieros
Provision de cobranza dudosa

Total Activo

Pasivo diferido:

Adopcion por primera vez- Costo atribuido
Intangible

Diferencia de tasas depreciacion de activo fijo

Total Pasivo

Pasivo neto

En miles de S/.

Abono (cargo) al estado

Abono (cargo) de resultados

al estado Abono (cargo) Ajuste por Abono (cargo)
Al 01.01.2013 de resultados al patrimonio Al 31.12.2013 Tasa al 2014 cambio de tasa al patrimonio Al 31.12.2014
1,560 126 - 1,686 22 (  169) - 1,539
298 18 - 316 - ( 21) - 295
320 262 - 582 ( 49 - - 533
965 906 - 1,871 ( 176) - - 1,695
280 - - 280 - - - 280
12,991 244 ( 2,288) 10,947 225 ( 1,430) 665 10,407
1,024 - ( 1222 ( 198) - - 566 368
330 ( 104) - 226 - - - 226
17,768 1,452 ( 3,510) 15,710 22 ( 1,620) 1,231 15,343
( 32,989) 1,070 - ( 31,919) ( 439) 4,369 - ( 27,989)
( 2211) 553 - ( 1,658) 479 221 - ( 958)
( 2971) 1,045 - ( 1,926) 1,487 - - ( 439)
( 38,171) 2,668 - ( 35,503) 1,527 4,590 - ( 29,386)
( 20,403) 4,120 ( 3,510) ( 19,793) 1,549 2,970 1,231 ( 14,043)
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Pasivos Financieros
A continuacion se presenta el siguiente detalle de los pasivos financieros obtenidos por la Compafiia:

En miles de S/.
Clase de Tasa de Capital Interés Total

Acreedor obligacién Moneda Vencimiento interés 2014 2013 2014 2013 2014 2013

Scotiabank (a) Préstamo Nuevos soles 06/01/2015 3.92% 8,000 - 2 - 8,002 -

Scotiabank (b) Préstamo Nuevos soles 23/01/2015 4.14 % 25,000 - 282 - 25,282 -

Scotiabank (c) Préstamo Nuevos soles 16/01/2015 4.14 % 40,000 - 479 - 40,479 -

Scotiabank (d) Préstamo Nuevos soles 19/01/2015 4.01 % 12,000 - 57 - 12,057 -
Citibank Peru (e) Préstamo Nuevos Soles 04/01/2014 4.27% - 40,000 - 131 - 40,131
Scotiabank (f) Préstamo Nuevos Soles 19/02/2014 4.00% - 85,000 - 387 - 85,387
Scotiabank (g) Préstamo Nuevos Soles 24/02/2014 4.00% - 40,000 - 160 - 40,160
Linea de crédito derivados - Margen Inicial Nuevos soles - - - 278 - - - 278
85,000 165,278 820 678 85,820 165,956
Sobregiros bancarios (h) - - - - 8,469 4,603
85,000 165,278 820 678 94,289 170,559
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Los pasivos financieros fueron obtenidos para capital de trabajo, principalmente para
cubrir obligaciones con los acreedores, los cuales se detallan a continuacion:

(a) Préstamo por miles de S/. 8,000, con vencimiento en enero de 2015, devengan intereses
a una tasa efectiva anual de 3.92% y no cuenta con garantias especificas.

(b) Préstamo por miles de S/. 25,000, con vencimiento en Enero de 2015, devengan
intereses a una tasa efectiva anual de 4.14% y no cuenta con garantias especificas.

(c) Préstamo por miles de S/. 40,000, con vencimiento en Enero de 2015, devengan
intereses a una tasa efectiva anual de 4.14% y no cuenta con garantias especificas.

(d) Préstamo por miles de S/. 12,000, con vencimiento en Enero de 2015, devengan
intereses a una tasa efectiva anual de 4.01% y no cuenta con garantias especificas.

(e) Préstamo por miles de S/. 40,000, que vencio6 en enero de 2014, deveng6 intereses a
una tasa efectiva anual de 4.27% y no conto con garantias especificas.

(f) Préstamo por miles de S/. 85,000, que vencid en febrero de 2014, devengd intereses a
una tasa efectiva anual de 4.00% y no conto con garantias especificas.

(g) Préstamo por miles de S/. 40,000, que vencié en febrero de 2014, devengd intereses a
una tasa efectiva anual de 4.00% y no conto con garantias especificas.

(h) Los sobregiros bancarios devengan intereses a una tasa efectiva anual de 6.25% y no
cuentan con garantias especificas.

(14) Cuentas por Pagar Comerciales
Comprende lo siguiente:

En miles de S/.
2014 2013
Terceros 147,601 117,683
Entidades relacionadas (nota 7) 76,301 80,643
Bienes recibidos pendiente de facturar 40,501 31,685
264,403 230,011

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, las cuentas por pagar comerciales se originan
principalmente por la adquisicion de materias primas, suministros y la prestacion de
servicios para el desarrollo de la actividad productiva de la Compafiia. Estas cuentas por
pagar presentan vencimiento corriente, estdn denominadas en moneda nacional y
extranjera, no generan intereses y no presentan garantias especificas.
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Las cuentas por pagar comerciales a terceros y entidades relacionadas estan representadas
por proveedores locales por miles de S/. 219,800 y del exterior por miles de S/. 38,400
(miles de S/. 202,809 y miles de S/. 24,874 al 31 de diciembre de 2013, respectivamente).

(15) Otras Cuentas por Pagar
Comprende lo siguiente:

En miles de S/.
2014 2013
Beneficio post-empleo (nota 23) 35,329 32,452
Remuneraciones (a) 24,166 22,205
Servicios prestados por terceros (b) 21,449 18,050
Tributos (c) 20,520 19,219
Cuenta por pagar por acciones de inversion (d) 4,677 4,698
Contingencias (nota 34) 3,587 4,011
Instrumentos financieros derivados futuros (nota 22) 1,553 456
Compensacion por tiempo de servicios 1,472 1,390
Instrumentos financieros derivados forward (nota 22) 513 154
113,266 102,635
(a) Comprende los siguientes conceptos:
En miles de S/.
2014 2013
Participaciones por pagar 16,996 15,500
Vacaciones 6,390 6,004
Remuneraciones por pagar 780 701
24,166 22,205
(b) Comprende los siguientes conceptos:
En miles de S/.
2014 2013
Servicios generales 4,994 3,678
Servicios de medios publicitarios 2,095 2,726
Servicio de almacenaje y transporte 1,724 1,825
Bonos por cumplimiento de objetivos 1,323 1,208
Gastos de traslado de personal 1,249 1,119
Otros 10,064 7,494
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(c) Al 31 de diciembre de 2014 la Compafiia mantiene principalmente cuentas por pagar
a SUNAT por miles de S/. 16,753 y miles de S/. 2,331 correspondiente al impuesto a
las ganancias y al impuesto general a la ventas, respectivamente (miles S/. 11,733 y
miles de S/. 4,447 al 31 de diciembre de 2013).

(d) Cuenta por pagar a los accionistas de inversién de la Compafiia producto de la compra
de dichas acciones.

Capital Emitido
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 el capital de la Compafiia esta representado por

88,535,165 acciones comunes, con un valor nominal de S/. 1.00 cada una, las cuales se
encuentran a la fecha autorizadas, emitidas y pagadas.

Porcentaje de participacion Numero de Porcentaje
individual en el capital accionistas de participacion
Hasta 1 2 0.01%
De 90.01 hasta 100 1 99.99 %
3 100.00%

Acciones de Inversion

De acuerdo con la legislacion aplicable, las acciones de inversion atribuyen a sus titulares
derecho a participar en la distribucion de dividendos, efectuar aportes a fin de mantener su
proporcién existente en la cuenta acciones de inversién en caso de aumento del capital
social rubro por nuevos aportes, incrementar la cuenta acciones de inversion por
capitalizacion de cuentas patrimoniales, redimir sus acciones en cualquiera de los casos
previstos en la ley, y participar en la distribucion del saldo del patrimonio neto en caso de
liquidacidn de la Compafiia. Las acciones de inversién no confieren acceso al Directorio ni
a las Juntas Generales de Accionistas.

Nestlé Per( S.A. registraba 32, 148,350 acciones de inversién de valor nominal de un nuevo
sol por cada una. El 21 de agosto de 2008, la Junta de Accionistas, en aplicacion a la Ley
28730, ley que promueve el canje o redencién de acciones de inversion, decidi6 formular
la oferta para la redencidn de acciones de inversion.

Al 31 de diciembre de 2010, la Compafiia recompr6 un total de 31,026,585 acciones de
inversion. En el afio 2011 se recompraron 95,296 acciones de inversién y en el afio 2012,
la Compafiia reconocié como recompra; 51,242 acciones efectivamente recompradas
durante ese afio y 501,558 acciones bajo la modalidad de consignacion. En el afio 2013 se
recompraron 22,668 acciones de inversion que se mantenian en consignacion quedando un
saldo remanente de 478,890 acciones de inversion bajo la modalidad de consignacion por
aquellos accionistas que no rechazaron la oferta de compra

Asimismo, el monto de acciones de inversion de los accionistas que rechazaron la oferta
de compra de acciones de inversion asciende a 473,6609.
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A continuacidén se muestra un cuadro con la cantidad de acciones adquiridas y los importes

desembolsados por la Compaiiia.

Cantidad En miles de S/.
Saldo Saldo Pago Valor Acciones Capital
Inicial Compra Final realizado promedio  de Inversién _Adicional
Antes de 2011 32,148,350 31,026,585 1,121,765 43,254 1.39 31,027 12,227
Durante 2011 1,121,765 95,296 1,026,469 849 8.91 95 754
Durante 2012 1,026,469 552,800 473,669 4,925 8.91 553 4,373
Durante 2013 473,669 - 473,669 - - - -
Durante 2014 473,669 - 473,669 - - - -
Capital Adicional
Los saldos que componen el capital adicional comprenden:
En miles de S/.
Aumento Aumento 1 de enero
2014 (Disminucion) 2013 (Disminucién) de 2013
Prima de acciones 17,354 - 17,354 - 17,354
Pago basado en acciones ( 3,150) ( 167) ( 3,317) ( 625) ( 3,942)
14,204 ( 167) 14,037 ( 625) 13,412

(a) Prima de accion

Se considera prima de accidn al exceso o defecto entre el valor nominal de las acciones
y el precio pagado por ellas en una emision; o entre el precio de compra en el caso de

las acciones de inversién o tesoreria.

Nestlé Pert S.A. en la oferta publica de redencion de acciones de inversion ofrecio la
compra de las acciones de inversion a S/. 8.91. El exceso entre el precio de compra y
el valor nominal (valor de S/. 1.00) acumulado al 31 de diciembre de 2014 asciende a

miles de S/. 17,354,

(b) Acuerdos con pago basado en acciones

(i) Programa de opcidn de acciones (liquidadas con instrumentos de patrimonio)

A partir del 2007, Nestlé Pert S.A., establecié como parte de los beneficios a
empleados, el otorgamiento de instrumentos patrimoniales de su casa matriz,

Nestlé S.A.

Este beneficio es otorgado a los Gerentes mediante la entrega de acciones al tercer
afio de permanencia en la Compafiia. Las acciones otorgadas pueden ser liquidadas
en efectivo al precio de mercado de la fecha de liquidaciéon. Los derechos
devengados a la fecha de presentacion de los estados financieros se presentan a
valores razonables en el estado de resultados como gastos de personal y en el estado
de cambios en el patrimonio hasta en el momento de su liquidacion.
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A continuacion el detalle de las partidas que lo origina:

En miles de S/.
31.12.2014 31.12.2013
N°de N°de
acciones Valor acciones Valor
Instrumentos de patrimonio reconocidos en periodo anteriores 14,792 3,317 12,865 3,942
Instrumentos de patrimonio reconocidos en el periodo 9,400 351 10,570 1,760
Instrumentos de patrimonio liquidados a la matriz en el periodo ( 12,085) ( 518) ( 8643) ( 2385)
Total de instrumentos de patrimonio 12,107 3,150 14,792 3,317

Reserva Legal
De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la reserva legal se constituye transfiriendo

como minimo 10% de la utilidad neta de cada ejercicio, después de deducir pérdidas
acumuladas, hasta que alcance un monto equivalente al 20% del capital pagado. En
ausencia de utilidades no distribuidas o de reservas de libre disposicion, la reserva legal
debe ser aplicada a compensar pérdidas, pero debe ser repuesta con las utilidades de
ejercicios subsiguientes. La reserva legal puede ser capitalizada, siendo igualmente
obligatoria su reposicion.

Al 31 de diciembre de 2014 el monto de la reserva legal se mantuvo en miles de S/. 17,707.

Resultados no Realizados

Los resultados no realizados incluyen la ganancia (pérdida) no realizada generada por la
valorizacion de los instrumentos financieros designados como coberturas de flujo de
efectivo y valor razonable asi como el efecto de la actualizacion del calculo actuarial de los
planes de pensidn por jubilacion. A continuacion se detallan las partidas que lo originan:

En miles de S/.
2014 2013
Saldo neto de cobertura de flujo - Commodities ( 1,184) 537
Saldo neto de cobertura de flujo - forward 333 ( 67)
Saldo neto pasivo por plan post-empleo (hota 23(c)) ( 1,844) 2,878
( 2,695) 3,348

Resultados Acumulados

De acuerdo con la legislacion vigente, las personas juridicas domiciliadas que acuerden la
distribucion de utilidades, retendran el 4.1% del monto a distribuir excepto cuando la
distribucion se efectGe a favor de personas juridicas no domiciliadas. No existen
restricciones para la remesa de dividendos, neta del impuesto retenido, ni para la
repatriacion del capital a los inversionistas extranjeros.

La Compafiia distribuy6 dividendos correspondientes al periodo 2014 por un importe
ascendente a miles de S/. 58,366 (miles de S/. 66,716 correspondiente al periodo 2013).
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Instrumento Financieros Derivados

La Compafiia utiliza contratos forward y commodities para cubrir el riesgo de tipo de
cambio y precios de materia prima, respectivamente. Los efectos de la contabilizacion de
los instrumentos derivados que mantiene la Compafiia al 31 de diciembre de 2014 y de
2013 es el siguiente:

En miles de S/.
Efecto en estado de situacion financiera Efecto en resultados Efecto en patrimonio neto
Activo (Pasivo) neto (Pérdida) Ganancia de impuesto a las ganancias
2014 2013 2014 2013 2014 2013
Forwards 324 178 651 ( 44 333 ( 67
Futuros ( 1,553) 444 219 ( 1,049) (1,184) 537
Total ( 1,229) 622 870 ( 1,093) ( 851) 470

Beneficio Post-empleo al Personal

La Compafiia hace aportes a un plan de beneficios definido que entregan beneficio de retiro
a los empleados después que se jubilan. Este Plan le da al empleado jubilado el derecho de
recibir un pago anual en rango de 0 a 20 sueldos dependiendo del tiempo de servicios
prestados.

La Compaiiia ha determinado que, de acuerdo con los términos y condiciones del plan de
beneficio y con los requerimientos estatutarios (como los requerimientos de financiamiento
minimo) de los planes de las jurisdicciones correspondientes, el valor presente de los
reembolsos o reducciones en las contribuciones futuras no es inferior al saldo del valor
presente total de las obligaciones.

Las tablas a continuacién analizan el valor presente de las obligaciones por beneficios post-
empleo al personal, el gasto reconocido en resultados, los supuestos actuariales y otra
informacion para el Plan.

(a) Movimiento en el valor presente de las obligaciones por beneficios post-empleo al
personal (nota 15)

En miles de S/.
2014 2013

Obligaciones por beneficios definidos al 1 de enero 32,453 39,264
Costos de los servicios del periodo corriente y

costos por préstamo 2,835 2,785
Pago anual de beneficios ( 2174) ( 3,070)
(Ganancias) pérdidas actuariales reconocidas en

otro resultado integral 2,215 ( 6,527)

Obligaciones por beneficios al 31 de diciembre 35,329 32,452
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(b) Gasto reconocido en el estado de resultados integrales

En miles de S/.
2014 2013
Costos del servicio periodo corriente 639 894
Costos financieros 2,196 1,892
2,835 2,786

(c) Ganancias y pérdidas actuariales reconocidas directamente en ganancia no realizada
en patrimonio

En miles de S/.
2014 2013
Monto acumulado al 1 de enero 2,878 ( 1,362)
Ganancia (pérdida) reconocido durante el periodo
(neto de impuesto a las ganancias diferido) ( 4,722) 4,240
Monto acumulado al 31 de diciembre (nota 20) ( 1,844) 2,878

(d) Obligaciones por beneficios definidos

(i) Supuestos actuariales
Los principales supuestos actuariales a la fecha del estado de situacion financiera
son los siguientes (expresados como promedios ponderados).

Porcentaje (%)

2014 2013
Tasa de descuento al 31 de diciembre 6.25 7.00
Futuros incrementos salariales 4.00 4.00

Futuros incrementos de pensiones 3.00 3.00
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Los supuestos sobre mortalidad futura estan basados en las estadisticas y tablas de
mortalidad publicas. La expectativa de vida actual que sustenta los valores de los
pasivos en los planes de beneficios post-retiro al personal son los siguientes:

2014 2013

Expectativa promedio de vida laboral de

trabajadores 19 20
Monto total de salarios de pensiones 73,782 70,579
Edad promedio de miembros activos del plan de

pensiones 39 40
Numero de miembros activos del plan de

pensiones 1,437 1,439
Edad promedio de beneficiarios del plan de

pensiones 75 74
Numero de beneficiarios del plan de post-retiro al

personal 33 33

(24) Ventas Netas
Comprende lo siguiente:

En miles de S/.

2014 2013

Léacteos, bebidas, cafés y culinarios 686,524 694,368
Confiteria 397,359 407,604
Helados 361,918 341,951
Nutricién 68,506 62,223
Otras lineas menores 184,065 166,577

1,698,372 1,672,723
Descuentos, rebajas y bonificaciones ( 263,285) ( 250,492)


http://www.datosperu.org

.44
NESTLE PERU S.A.

Notas a los Estados Financieros

(25) Costo de Ventas
Comprende lo siguiente:

En miles de S/.
2014 2013
Inventario inicial de mercaderia 36,732 26,414
Compras de mercaderias 284,060 373,850
Salidas diversas ( 17,911) ( 33,546)
Inventario final de mercaderia ( 37,648) ( 36,372)
Costo de venta de mercaderias 265,233 330,346
Inventario inicial de materia prima 26,702 24,253
Compra de materia prima 422,128 414,588
Transferencia a productos terminados ( 5,793) ( 10,943)
Inventario final de materia prima ( 33,053) ( 26,702)
Consumo de materia prima 409,984 401,196
Inventario inicial de envases y embalajes 14,890 14,763
Compra de materia envases y embalajes 86,884 87,503
Transferencia a productos terminados ( 1,287) ( 2,549)
Inventario final de envases y embalajes ( 12,348) ( 14,890)
Consumo de envases y embalajes 88,139 84,827
Inventario inicial de productos terminados 50,199 36,103
Inventario inicial de productos en procesos 5,451 7,069
Depreciacion (nota 10) 15,084 11,740
Cargas del personal (nota 28) 75,528 76,131
Otros gastos de fabricacion (b) 53,616 56,510
Inventario final de productos terminados ( 31,307) ( 50,199)
Inventarios final de productos en proceso ( 7,868) ( 5,451)
Costo de ventas de productos terminados 658,826 617,926
Costo de venta total 924,059 948,272

(a) Las salidas diversas corresponden a donaciones, obsequios de productos y
demostraciones.

(b) Al 31dediciembre de 2014 y de 2013 estos gastos comprenden principalmente, gastos
de energia, mano de obra indirecta, mantenimiento, limpieza y reparaciones menores.
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(26) Gastos de Ventas
Comprende lo siguiente:

Servicios prestados por terceros (a)
Cargas de personal (nota 28)
Cargas diversas de gestion (b)
Depreciacion (nota 10)

Tributos (c)

Deterioro de cuentas por cobrar
Otras provisiones

Amortizacion (nota 11)

En miles de S/.
2014 2013
159,152 159,221
96,740 92,900
36,736 34,491
17,921 21,336
11,885 11,628
1,723 799
378 -
1,843 1,842
326,378 322,217

(a) Los servicios prestados a terceros comprenden principalmente los servicios en publicidad
(medios) y marketing (campafias de descuento y entrega de muestras al consumidor),

segun se indica a continuacion:

Publicidad
Marketing

(b) Comprenden principalmente:

Regalias
Renovacion de productos

(c) Impuestos que aplican sobre regalias.

En miles de S/.

2014 2013
46,066 48,184
30,826 31,965

En miles de S/.

2014 2013

27,757 27,435
2,817 2,458
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(27) Gastos de Administracion
Comprende lo siguiente:

Cargas de personal (nota 28)
Cargas diversas de gestion (a)
Servicios prestados por terceros (b)
Tributos (c)

Provisiones

Depreciacion (nota 10)

En miles de S/.

2014 2013
17,072 16,394
10,796 13,695

9,139 9,452
2,792 2,765
2,220 2,602
2,084 3,764
44,103 48,672

(a) Corresponden a gastos por licencias proporcionales a administracion incluye:

Regalias
Gasto por pago basado en acciones
Renovacidn de productos

(b) Corresponden principalmente:

Gastos por alquiler

Servicios Globe

Servicios de asesoria, honorarios profesionales

Servicios generales (vigilancia, luz,
mantenimiento)

(c) Impuestos que aplican sobre regalias.

En miles de S/.

2014 2013
4,898 4,842
1,888 1,749

497 434
En miles de S/.
2014 2013
917 1,047
996 1,274
1,389 1,956
879 1,528
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La apertura de las cargas de personal es como sigue:

En miles de S/.
Costos de ventas Gastos de ventas Gastos de_administracién
2014 2013 2014 2013 2014 2013
Sueldos 38,175 36,877 43,387 40,201 7,657 7,094
Gratificaciones 5,470 5,421 7,189 6,772 1,269 1,195
Seguridad y prov. social 6,249 6,808 7,781 7,723 1,373 1,363
Compensacion por
tiempo de servicios 3,753 3,601 4,492 4,163 793 735
Vacaciones 3,446 3,348 5,099 4321 900 762
Otras remuneraciones 18,435 20,076 28,792 29,720 5,080 5,245
75,528 76,131 96,740 92,900 17,072 16,394
(29) Otros Ingresos
Comprende lo siguiente:
En miles de S/.
2014 2013
Servicios prestados a entidades relacionadas (a) 11,795 12,536
Beneficio por desinversion (b) 3,362 -
Reintegro tributario — Drawback 1,828 1,455
Reembolsos de afiliadas 1,211 6,227
18,196 20,218
(a) Comprende principalmente los ingresos por servicios administrativos, distribucion,
otros ingresos relacionados a los servicios de marketing prestados a Cereales CPW
Perll S.R.L., los ingresos por servicios de tecnologia y administracion prestados a
Nestlé Marcas.
(b) Comprende el beneficio obtenido por la venta de la linea de nutricién infantil (Pfyzer).
(30) Otros Gastos

Comprende lo siguiente:

Gastos no deducibles (a)

Donaciones

Baja de activos fijos
Multas y sanciones
Otros gastos diversos

En miles de S/.
2014 2013
20,115 14,646
697 31
574 284
101 123
211 104
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(a) Los gastos no deducibles corresponden a materiales, productos defectuosos y
vencidos, residuos y pruebas de produccién no admitidas como costos de produccién
por la administracion tributaria.

(31) Ganancia/Pérdida por Instrumentos Derivados
Comprende lo siguiente:

En miles de S/.
2014 2013
Ganancia por instrumentos derivados 1,414 -
Pérdida por instrumentos derivados ( 544) ( 1,093)
870 ( 1,093)
(32) Gastos (Ingresos) Financieros
Comprende lo siguiente:
En miles de S/.
2014 2013
Ingreso por intereses 104 170
Ganancia neta por instrumentos derivados (nota 31) 870 -
Ingresos financieros 974 170
Gastos por intereses 6,618 6,228
Otros gastos financieros 17 290
Pérdida neta por instrumentos derivados (nota 31) - 1,093
Gastos financieros 6,635 7,611
5,661 7,441

(33) Asuntos Tributarios
(a) Los afios 2009 al 2014 inclusive, se encuentran sujetos a fiscalizacion del impuesto a
la renta por las autoridades tributarias asi como los afios del 2010 al 2014 por el
impuesto general a las ventas. Cualquier mayor gasto que exceda las provisiones
efectuadas para cubrir obligaciones tributarias serd cargado a los resultados de los
gjercicios en que las mismas queden finalmente determinadas. En opinion de la
Gerencia de la Compafiia, como resultado de dicha revision, no surgiran pasivos
significativos que afecten los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

De acuerdo con la legislacion tributaria vigente, el impuesto a las ganancias de las
personas juridicas se calcula para los afios 2013 y 2012 con una tasa del 30%, sobre su
renta neta.
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La Compafiia al calcular su materia imponible por el afio terminado el 31 de diciembre
de 2014 y 2013, ha determinado un impuesto a las ganancias por miles de S/. 37,005 y
miles de S/. 37,648, respectivamente.

(i) El gasto por impuesto a las ganancias que se muestra en el estado de resultados
integrales se compone de la siguiente manera:

En miles de S/.
2014 2013
Corriente ( 41,525) ( 41,768)
Diferido (nota 12) 4,520 4,120
Total operaciones continuas ( 37,005) ( 37,648)

El 15 de diciembre de 2014 se promulgo la Ley Nro. 30296 - Modificacion de las tasas
del Impuesto a las rentas de trabajo y de fuentes extranjeras, que establece la reduccién
progresiva en los proximos 5 afios del impuesto a la renta. Esta ley establece las
siguientes tasas: 28% para el 2015 y 2016, 27% para el 2017 y 2018 y el 26% para el
2019 en adelante. La reduccion sefialada se compensara con el incremento de las tasas
aplicables a distribucion de utilidades, la cual al 31 de diciembre de 2014 es de 4.1%,
que seréa incrementada a 6.8% para el 2015y 2016, 8% para el 2017 y 2018 y 9.3% para
el 2019 en adelante, salvo que la distribucion se realice a favor de otras personas
juridicas domiciliadas en Perd.

Producto de lo sefialado previamente, la Compafiia ha reestimado el impuesto a la renta
diferido considerando el periodo de reversion de sus diferencias temporales, de acuerdo
con las nuevas tasas de impuesto a la renta descritas previamente. Lo sefialado ha
generado disminucion del pasivo diferido del impuesto a la renta en miles de
S/. 2,970, monto que fue acreditado a los resultados del afio 2014 (nota 12).

En aplicacién del Decreto Legislativo N° 972, a partir del 1 de enero de 2010 se ha
eliminado la exoneracidn a las ganancias de capital e intereses provenientes de valores
mobiliarios emitidos por personas juridicas constituidas o establecidas en el pais, asi
como también, los intereses y ganancias de capital provenientes de bonos emitidos por
el Estado Peruano, y los provenientes de Certificados de Depdsitos del Banco Central
de Reserva.

Para los efectos del impuesto a las ganancias, impuesto general a las ventas, e impuesto
selectivo al consumo, el valor de mercado de las transacciones entre entidades
relacionadas se debe determinar basandose en las normas de precios de transferencia.
Estas normas definen, entre otros, un ambito de aplicacion, criterios de vinculacion, asi
como el analisis de comparabilidad, metodologias, ajustes y declaracién informativa.
Las normas sefialan que cumpliéndose ciertas condiciones, las empresas estan obligadas
a contar con un Estudio Técnico que respalde el célculo de los precios de transferencia
de transacciones con empresas relacionadas. Asi mismo, esta obligacion rige para toda
transaccion realizada desde, hacia o a través de paises o territorios de baja o nula
imposicion.
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Al respecto, la Gerencia de la Compafiia, considera que para propoésitos de lo anterior
se ha tomado en cuenta lo establecido en la legislacion tributaria sobre precios de
transferencia para las transacciones entre empresas relacionadas y aquellas realizadas
desde, hacia o a través de paises o territorios de baja o nula imposicidn, por lo que no
surgiran pasivos de importancia al 31 de diciembre de 2014. Esto incluye considerar
la obligacion, si la hubiere, de preparar y presentar la Declaracion Jurada Anual
informativa de Precios de Transferencia del ejercicio fiscal 2013 en el plazo y formato
que la SUNAT indicara.

Hasta el 31 de diciembre de 2014, la distribucidn total o parcial de dividendos u otras
formas de distribucion de utilidades se encuentra gravada con el impuesto a la renta
con una retencion del 4.1%. No esta comprendida la distribucion de utilidades que se
efectle a favor de personas juridicas domiciliadas.

A partir del afio 2005 se ha establecido un Impuesto Temporal a los Activos Netos,
cuya base imponible esta constituida por el valor de los activos netos ajustados al
cierre del ejercicio anterior al que corresponda el pago, deducidas las depreciaciones,
amortizaciones, el encaje exigible y las estimaciones especificas por riesgo crediticio.
La tasa del Impuesto es del 0.4% para el 2013 y 2012 aplicable al monto de los activos
gue exceda de miles de S/. 1,000. El citado impuesto podra ser pagado al contado o en
nueve cuotas mensuales sucesivas. EI monto pagado puede ser utilizado contra los
pagos a cuenta del Régimen General del Impuesto a la Renta de los periodos tributarios
de marzo a diciembre del ejercicio gravable por el cual se pagé el impuesto hasta la
fecha de vencimiento de cada uno de los pagos a cuenta y contra el pago de
regularizacion del impuesto a la renta del ejercicio gravable al que corresponda. La
Compafiia ha calculado el Impuesto Temporal a los Activos Netos del afio 2014 por
miles de S/. 3,530 (miles de S/. 2,802 en el afio 2013).

Asimismo, se ha establecido en 15% la tasa de retencion de Impuesto a la Renta
aplicable a la asistencia técnica prestada por entidades no domiciliadas en el pais,
independientemente del lugar donde se lleve a cabo el servicio siempre que se cumpla
con los requisitos sefialados en la Ley del Impuesto a la Renta.

La conciliacién de la tasa efectiva del impuesto a la renta con la tasa tributaria, es
como sigue:

2014 2013
En miles S/. % En miles S/. %

Utilidad antes de impuestos por

operaciones continuas 128,787 100.00 96,742 100.00
Impuesto a las ganancias (tasa teorica) ( 38,636) 30.00 ( 29,023) 30.00
Efecto tributario sobre adiciones y

deducciones:
Diferencias permanentes 1,631 1.27 ( 8.625) 8.92

Gasto por impuesto a las ganancias ( 37,005) 31.27 ( 37,648) 38.92
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(34) Compromisos y Contingencias

(35)

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia mantiene pendientes de resolucion las
siguientes demandas laborales, civiles, tributarias y aduaneras de naturaleza contingente:

En miles de S/.
2014 2013
Procesos laborales (a) 1,603 2,028
Procesos aduaneros (b) 1,984 1,983
3,687 4,011

(@) Al 31dediciembre de 2014, este concepto incluye principalmente los litigios laborales
con ex trabajadores provenientes de la Adquisicion de D’Onofrio (1998).

(b) Al 31 de diciembre de 2014, este concepto corresponde a los derechos aduaneros
provenientes del ajuste al valor efectuado por la Administracion Aduanera entre los
afios 2001 al 2004. La demanda interpuesta por estas acotaciones se basa en si la
regalias pagadas por el uso de las marcas es una condicion de venta de los productos
importados. En Diciembre 2012 el Poder Judicial resolvi6 positivamente en Primera
Instancia. La Gerencia y sus asesores legales coinciden en que existen argumentos
para obtener un fallo final positivo. Sin embargo, se mantiene la posicion
conservadora de considerar como pasivo contingente el capital.

Resultados de Operaciones Discontinuadas

El resultado de las operaciones discontinuadas corresponde a los resultados de la linea de
nutricion infantil (que provenia de Pfizer) que la Compafiia discontinué durante los
periodos 2014 y 2013.

Resultado de las operaciones discontinuadas:

En miles de S/.
2014 2013
Venta de mercaderia 284 22,104
Costo de Ventas ( 8) ( 9,464)
Utilidad bruta 276 12,640
Gastos de ventas ( 735) ( 6,634)
Gastos administrativos ( 525) (  1,934)
Ganancia operativa ( 984) 4,072
Impuesto a las ganancias - ( 1,222)

Resultado operaciones discontinuadas ( 984) 2,850
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Efecto de la venta en el estado de situacion financiera:

Situacion financiera al 31 de enero de 2014
Cuentas por cobrar comerciales

Inmuebles, maquinaria y equipos

Pasivos

Activos y pasivos netos al 31 de enero de 2014
Contraprestacion recibida en efectivo

Ganancia obtenida en operacion

En miles de S/.

5,747
586

Los saldos de activos disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2013 ascendian a
miles de S/. 3,333 (no se habia incluido el saldo de cuentas por cobrar comerciales que se

mantenia al cierre del periodo).

Eventos Subsecuentes

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2014 no han ocurrido eventos que pudieran tener

impacto en los estados financieros.



